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 آنانشممٌُدنموًمیاببامٍدسبساسیسًىیٍبدلمًارائ : ػىُان

 پ۸۵۲ : ضماريمدرک

 هسح،میشامال : وُیسىدي

 EF،۷۱ : ضماريراٌىما

 پایانوامًفارسی : وُعمدرک

 یالمیدسىٍم : رضتًتحصیلی

 دارضیاسىارضک : ممطغتحصیلی

 هسح،میشامال : پدیدآَرودي

 ُرپیاوٍفزاصباک : استادراٌىما

 یچُتاٌُدمؼسم : استادمطاَر

 یالمیدسىٍم : رضتًتحصیلی

 ظ۷۷۱ : تؼدادصفحات

 چکيده:

تکارآمديزيحَمدیصحيگذارًيتفزاَانسزمایَگستزشرَسافشَنآنَباتُجًبًاٌميماليصباسارٌايدایباپ

حُسيمؼطُفضدياست.مسالًهياسمحممانَپژٌَطگزانبًاياری،تُجًَاٌتمامبسيگذارًيسزمايسبدٌا

پیب در سٍام سبد طيبزايىیتضميمً در سٍام سزمايارسشسبد رَشيگذارًيباسي کىُن تا يٌااست.

بزارسشدريمًسبدسٍاممبتىیٌارَشبهرَشيهايدتزياسجديکيضديکًيمًسبدمؼزفیبيبزايمتؼدد

ييکدارايمطتملبزيسبديهرَشرابزايزفتًايىًصُرتپذیهسميکًدرايمیباضد.تىٍاتحميمؼزضخطزم

ومُدياست.يسکمؼزفيبدَنرييکدارايَيسکير

سکيبدَنرييکدارايَيسکيرييهدارايمطتملبزچىديسبديمًسبدسٍامبزایكحاضزرَشبیدرتحم

آنبًصُرتٌمشمانارائًيساسىًیمًسبدَبٍیكبیتلفيبزايهپژٌَصمدليَالغضدياست.درايمُردبزرس

تيتشبادروظزگزفتهمحدَديتشَمدلمارکُيکمارکُیمُرداستفادي،مدلکلاسيساسىًیبٍيٌاضدياست.مدل

ُرکمُردآسمُنيُیبُرصاَراقبٍادارتٍزانَبُرصويٌادادييضديبزرَيجمدلمؼزفيباضد.وتايميتیىاليکارد

هيدرايتیشحساسیهآوالیحاصلضدياست.ٌمچىيجکاملامطلُبيتشوتايکمارکُیَالغضديکًدرمدلکلاس

زفتًاست.ياسپارامتزٌاصُرتپذيلوسبتبًبزخمد
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 تشيسبدسٍام؛مدلمارکُيساسىًیمًسبدسٍام؛ارسشدرمؼزضخطز؛بٍیب
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Abstract: 

Portfolio insurance is an investment strategy where various financial instruments like equities and debts 

and derivatives are combined in such a way that degradation of portfolio value is protected. This research 

is a development of value at risk based portfolio insurance (VBPI) methodologiy that was proposed by 

Jiang and etc (۸11۳). At the mentioned paper they studied portfolio insurance by one risky asset and free 

risk equity. In the current dissertation we generalized this method by considering multiple risky assets 

and optimized portfolio. The results of simple Markowitz model and Cardinality model show improvement 

of proposed algorithm via simple VBPI method. 
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