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 ارزشيابي اوراق تأمين مالي و شركتها

 

 ساعت آموزشي 48واحد،  3 :و ساعات تدريس تعداد واحد

مباحث پيشرفته در / مباحث پيشرفته در ارزشگذاري سهام :تناسب با مفاد آزمون گواهينامه هاي حرفه اي

 ثابت اوراق بهادار با درآمد

 .تكنيك هاي پيشرفته ارزش گذاري سهام و اوراق بهادار با درآمد ثابت استبا  پذيران دانش ييآشنا:هدف

 :اجماليسرفصل 

 ارزشگذاري براساس مدل جريانات نقدي آزاد 
 مدل ارزشگذاري نسبي(ارزشگذاري براساس ضرايب قيمتي( 
 ارزشگذاري براساس سود انباشته 

 رآمد ثابتارزشگذاري اوراق بدهي با د 

 ارزشگذاري سهام عادي، سهام ممتاز و حق تقدم 

 ارزشگذاري اوراق بهادار با پشتوانه وام هاي رهني 
 ارزشگذاري اوراق بهادار با پشتوانه دارايي 

 ارزشگذاري اوراق مختلط 

 :تفصيليسرفصل 

  آزاد نقدي جريان مدل براساس گذاري ارزش 1-1

 گـذاري  ارزش در )FCFE(سـهامداران  آزاد نقـدي  ريانج و) FCFF(شركت آزاد نقدي جريان كاربرد .1
  سهام

 از اسـتفاده  بـا ) FCFE(سهامداران آزاد نقدي جريان و) FCFF(شركت آزاد نقدي جريان محاسبة .2
 اسـتهلاك  ماليـات،  بهره، از قبل سود و) EBIT(استهلاك و ماليات كسر از قبل سود خالص، سود

   (CFO) عملياتي هاي فعاليت از ناشي نقدي انجري و) EBITDA(نامشهود و مشهود هاي دارايي

 آزاد نقــدي  جريــان  و) FCFF(شــركت  آزاد نقــدي  جريــان  بينــي  پــيش  هــاي  روش انــواع .3
  (FCFE)سهامداران

 بـر  اهـرم  تغييـرات  و منتشـره  سـهام  شده، بازخريد سهام سهم، هر تقسيمي سود تأثير چگونگي .4
  (FCFE)مدارانسها آزاد نقدي جريان و) FCFF(شركت آزاد نقدي جريان

 در نقـدي  جريـان  جـايگزين  عنـوان  بـه  EBITDA و خـالص  سـود  از اسـتفاده  بر وارده انتقادات .5
  سهام گذاري ارزش



 جريـان  و) FCFF(شـركت  آزاد نقـدي  جريـان  هـاي  مدل از استفاده با شركت يك ارزش محاسبة .6
 ثابت رشد نرخ با و اي مرحله سه اي، دومرحله ،)FCFE(سهامداران آزاد نقدي

 جريـان  و) FCFF(شـركت  آزاد نقـدي  جريـان  گـذاري  ارزش در حساسيت تحليل و تجزيه اربردك .7
 (FCFE)سهامداران آزاد نقدي

  سهام ارزش تعيين بر  تورم تأثير تحليل و تجزيه .8

 تعيـين  گـزارش  تهيـة  منظـور  به واقعي اقلام و اسمي صورت به مالي برآوردي هاي طرح محاسبة .9
  شده تنزيل نقدي جريانات از استفاده با ارزش

  گذاري ارزش فرآيند در ساله 10 متحرك ميانگين از استفاده دليل .10

   گذاري ارزش هاي مدل در تنزيل نرخ حساسيت تحليل و تجزيه .11

 ) نسبي ارزش ارزيابي هاي مدل( قيمتي) فزاينده(ضرايب براساس گذاري ارزش 1-2

 ،)P/S(فروش درآمد به قيمت ،)P/BV(دفتري ارزش به قيمت ،)P/E(سود به قيمت ضرايب تعريف .1
 اسـتفاده  قوت و ضعف نقاط و آنها از هريك تفسير و محاسبه و) P/CF(نقد وجه جريان به قيمت

   يادشده هاي نسبت از هريك از
 (E/P) سود بازده ضريب از استفاده توجيه و توضيح .2
  (dividend yield)نقدي بازده و قيمتي) فزاينده( ضرايب انواع از هركدام در تأثيرگذار عوامل .3
  سهام نسبي ارزيابي در آن از استفاده موارد توضيح و  (PEG)رشد به P/E نسبت محاسبة .4
 نقدي جريانات تنزيل مدل يك در نهايي ارزش تعيين در قيمتي) فزايندة( ضرايب كاربرد و محاسبه .5

  اي مرحله چند

  انباشته سود براساس گذاري ارزش 1-3

  آن ضعف و قوت نقاط و تهانباش سود هاي مدل كاربرد .1

 و برآوردشـده  سود رشد نرخ جاري، دفتري ارزش از استفاده با سود انباشته آتي هاي ارزش  محاسبة .2
  سهم هر تقسيمي سود نسبت

 ايـن  از حاصـل  نتـايج  مقايسـة  و انباشته سود مدل از استفاده با عادي سهم هر ذاتي ارزش  محاسبة .3
  ها مدل ديگر نتايج با مدل

  آن بر تأثيرگذار هاي محرك و سود انباشته كنندة عيينت عوامل .4

  دفتري ارزش به قيمت نسبت روش و انباشته سود براساس گذاري ارزش روش بين ارتباط .5

 سـود  اي مرحله چند و اي مرحله يك هاي مدل از استفاده با عادي سهام ذاتي ارزش وتفسير محاسبه .6
  انباشته

 نرخ و دفتري ارزش به بازار قيمت نسبت از استفاده با اشتهانب سود روش در سود رشد نرخ محاسبة .7
  انتظار مورد سرماية بازده



 يك در وصنعت شركت يك براي آن برآورد نحوه و مستمر انباشته سود محاسبه و كاربرد مفروضات، .8
  خاص زماني دوره

  سهام گذاري ارزش براي آزاد نقدي جريانات و تنزيلي نقدي سود انباشته، سود هاي مدل مقايسه .9

   سود انباشته مدل در حسابداري اصلي هاي گزارش كاربرد .10

 نقـدي  جريـان  بـازده  ،)MVA(بـازار  افـزوده  ارزش ،)EVA(اقتصادي افزوده ارزش هاي مدل تعريف .11
 غيرعـادي  عايـدات  تنزيـل  مـدل  و (Cash Flow Return On Investment(CFROI))گـذاري  سرمايه

(Abnormal earnings discount model(AEDM))  كـاربرد  و انباشـته  سـود  مدل با آنها و مقايسه 
   سهام گذاري ارزش در آنها

 بهادار با درآمد ثابتگذاري اوراق  ارزش 2-1

 اوراق ارزش محاسـبه  و يكـديگر  بـر  آنهـا  تأثيرگـذاري  نحوه و آتي و نقدي بهره هاي نرخ بين ارتباط .1
   آتي بهره هاي نرخ از استفاده با ثابت درآمد با بهادار

  اند شده گذاري قيمت واقعي ارزش كمتراز يا بيشتر كه ثابتي درآمد با بهادار اوراق ارزيابي .2

 بـازدة  و ريسـك  بـا  عادي سهام به تبديل قابل بهادار با درآمد ثابت ورقة يك بازدة و ريسك ارزيابي .3
 شركت عادي سهام از نوع همان

  ديرش با آن ارتباط توضيح و (PVBP)پايه نقطة قيمت ارزش محاسبة .4

 تورم نرخ ريسك از ثابت درآمد با بهادار اوراق قيمت تأثيرپذيري چگونگي .5

 بـازدهي  نوسـانات  از سهم خريد اختيار داراي ثابت درآمد با بهادار اوراق قيمت تأثيرپذيري چگونگي .6
  سهم آن

 )MBS(هاي رهني اوراق با پشتوانة وام گذاري ارزش 2-2

 در اوراق ايـن  سررسـيد  تـاريخ  بجـاي  هاي رهني وراق با پشتوانة واما عمر متوسط از استفاده دلايل .1
  هاي رهني اوراق با پشتوانة وام گذاري ارزش

 بـا  اوراق گذاري ارزش در آن كاربرد و التفاوت مابه و اسمي التفاوت مابه و نقدي جريان بازده محاسبه .2
  رهني هاي وام پشتوانة

  هاي رهني اوراق با پشتوانة وام گذاري رزشا براي كارلو مونت سازي شبيه مدل كاربرد .3

 و مـؤثر  ديـرش  بـه  باتوجـه  رهني هاي وام پشتوانة با بهادار اوراق بهرة نرخ ريسك ارزيابي و محاسبه .4
  اوراق اين مؤثر تحدب

 )ABS(دارايي  پشتوانه با بهادار اوراق گذاري ارزش 2-3

 اوراق گـذاري  ارزش در آن كـاربرد  و لتفـاوت ا مابه و اسمي التفاوت مابه و نقدي جريان بازده محاسبه .1
  دارايي پشتوانة با بهادار



 اين مؤثر تحدب و مؤثر ديرش به توجه با دارايي پشتوانة با اوراق سود نرخ ريسك ارزيابي و محاسبه .2
  اوراق

 مختلط بهادار اوراق گذاري وارزش مفاهيم 2-4

  آن انتشار ايبمع و مزايا و آن هاي ويژگي مختلط، بهادار اوراق تعريف .1

 )  وارانت بازخريد، قابل بهادار اوراق تبديل، قابل بهادار اوراق( مختلط بهادار اوراق ارزش محاسبه .2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 مديريت ريسك و ابزارهاي مشتقه

 

 ساعت آموزشي 32، واحد 2 :تعداد واحد و ساعات تدريس

مباحث پيشرفته ابزار / پيشرفته سرمايه گذاريمباحث  :تناسب با مفاد آزمون گواهينامه هاي حرفه اي

 مشتقه و ارزش گذاري

 .تكنيك هاي پيشرفته سرمايه گذاري و مباحث پيشرفته ابزار مشتقه استبا  پذيران دانش ييآشنا:هدف

 :اجماليسرفصل 

 بازده مربوط به مباحث پيشرفته در محاسبات 

  مربوط به ريسكمباحث پيشرفته در محاسبات 

 نرخ سود ساختار زماني 
 تجزيه و تحليل و ارزشگذاري پيمان آتي 

 تجزيه و تحليل و ارزشگذاري قراردادهاي آتي 

 مفاهيم و ارزشگذاري قراردادهاي اختيار معامله 

 مفاهيم و ارزشگذاري قراردادهاي سوآپ 

 :تفصيليسرفصل 

  مباحث پيشرفته در محاسبات مربوط به بازده  1-1

 مـورد  تـورم  نـرخ  ريسك، بدون بازده نرخ(گذار سرمايه يك انتظار ردمو بازده نرخ بر تأثيرگذار عوامل .1
 هـاي  روش ضـعف  و قـوت  نقـاط  و ريسـك  صرف تعيين بر تأثيرگذار عوامل و) ريسك صرف و انتظار
   سهام ريسك صرف برآورد اصلي

  ) باشند نامساوي ها قيمت كه شرايطي در(ذاتي ارزش با سهم قيمت همگرايي از ناشي بازده  .2

  (TWRR) زماني و (MWRR) پولي موزون بازده نرخ ميان وتمايز تفسير و همحاسب .3

  مختلف هاي دوره هاي بازده از كل بازده محاسبه و تعريف .4

 از سـرمايه  افـزايش  سـهام،  تجزيـه  سود، تقسيم( مختلف هاي حالت در سهام بازده محاسبه و تعريف .5
 ) شده حال مطالبات و آورده اندوخته، محل

 ) احتمالي(اطمينان عدم و اطمينان هاي حالت در بازده نميانگي محاسبه .6



   متفاوت زماني هاي دوره در هندسي ميانگين و حسابي ميانگين از استفاده با بازده  محاسبه .7

  انتظاري و قطعي هاي حالت در سبد بازده محاسبه و تعريف .8

  بازده جديد سطوح به دستيابي براي سبد در جديد سهم يك از لازم ميزان محاسبه .9

 پاستور مدل ،)FFM(فرنچ و فاما مدل ،)CAPM(اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت مدل از استفاده .10
 بهادار اوراق بازده روش شامل( built up مدل و كلان اقتصاد عاملي چند هاي مدل ،)PSM(استامبا

 سهام انتظار مورد بازده نرخ برآورد براي) ريسك صرف به ثابت درآمد با

 سهام انتظار مورد بازده نرخ برآورد اصلي هاي روش ضعف و قوت نقاط تحليل و تجزيه .11

 جريـان  فعلـي  ارزش بـرآورد  منظـور  هب ـ مناسب تنزيل نرخ عنوان به خاص بازده نرخ يك از استفاده .12
  مربوط هاي واقعيت ديگر گرفتن درنظر با شركت نقدي

  استاندارد مبناي يك با سبد بازده ةمقايس و مختلف بهادار اوراق بازده مقايسه و تفسير محاسبه، .13

 :مباحث پيشرفته در محاسبات مربوط به ريسك 1-2

  همبستگي ضريب با آن ارتباط چگونگي دادن نشان و بازدهي هاي نرخ كوواريانس تفسير و محاسبه .1

 سـبد  بـه  دارايـي  يـك  كه زماني ها ويژگي اين نسبي تشريح و سبد معيار انحراف فرمول هاي ويژگي .2
  شود مي اضافه

  ريسك جديد سطوح به دستيابي براي سبد در جديد سهم يك از لازم ميزان محاسبه .3

 خـط  و واريـانس  حـداقل  مجموعـه  و يكسـان  ريسـك  هاي بيضي و بازده هم خطوط تحليل و تجزيه .4
  مذكور نمودار در بحراني

 ) VAR( خطر معرض در ارزش محاسبه و تعريف .5

 : سازي متنوع مزاياي بر زير موارد تأثيرگذاري نگيچگو توضيح و سازي متنوع مزاياي تشريح .6

 دارايي دو با سبدي در ها دارايي همبستگي  

 دارايي چند با سبدي در ها دارايي تعداد  

 يكسان وزن داراي سهمي n سبد واريانس محاسبة .7

 نـدرت  بـه  شـان  سـهام  كه عامي سهامي هاي شركت عام، سهامي هاي شركت براي بتا ضريب برآورد .8
 عام غيرسهامي هاي شركت و گردد   مي مبادله

ــاريخي و شــده تعــديل بتاهــاي از اســتفاده تشــريح و شــده تعــديل بتــاي  محاســبة .9 ــه ت  عنــوان ب
 آتي بتاهاي كنندة بيني پيش

 نرخ سود زماني ساختار 1-3

  آن كاربردهاي و (spot rate) نقد نرخ تعريف .1

  (yield spread) بازده شكاف مختلف معيارهاي مقايسة و محاسبه .2

  اقتصادي رفاه شكاف با آن احتمالي ارتباط و اعتباري شكاف .3

  بازده شكاف بر سهام اختيارات تأثيرگذاري نحوه .4



 به نسبت بازده شكاف بر بهادار با درآمد ثابت ورقة يك انتشار اندازة يا نقدشوندگي تأثيرگذاري نحوه .5
  بهادار اوراق ساير

 آن غيرموازي و موازي تقالان چگونگي و اشكال بازده، منحني تعريف .6

  نقدي نرخ نمودار تهية در ريسك بدون بهادار اوراق مختلف هاي جنبه .7

   (EURIBOR)اروپايي هاي بانك بانكي بين بهرة نرخ و) LIBOR(لندن بانكي بين بهرة نرخ تعريف .8

 كننـدگان  مشـاركت  كـه  دلايلـي  باره در بحث و) لايبور منحني( پآسو نرخ منحني مورد در توضيح .9
 سواپ نرخ منحني از اي گسترده طور به دولتي اوراق بهادار با درآمد ثابت بازده منحني جاي به بازار

  كنند مي استفاده الگو يك عنوان به

 و بازارهـا  بـودن  جدا نقدينگي، رجحان صرف، انتظارات(نرخ سود زماني ساختار گوناگون هاي تئوري .10
  بازده هاي منحني صورت به ها تئوري ناي از هركدام مفاهيم توضيح و) ترجيحي رفتار

 و تـاريخي  بازده پذيري نوسان بين تمايز و آن بيني پيش نحوه بازده، پذيري نوسان محاسبه و تعريف .11
 ضمني بازده پذيري نوسان

 و) سـناريو  تحليـل  و تجزيـه (كامل گذاري ارزش رويكرد(نرخ سود ريسك گيري هانداز هاي روش انواع .12
  ها روش اين از هركدام از استفاده مزاياي توضيح و) تحدب/ ديرش رويكرد

 پيمان آتي گذاري ارزش و تحليل و تجزيه 2-1

  انقضا تاريخ در و قرارداد عمر طي انعقاد، زمان در آتي هاي پيمان انواع ارزش محاسبه .1

 بـه  يـا  و مقطعـي  صـورت  بـه  سهام سود اينكه فرض با سهم، آتي پيمان يك وارزش قيمت محاسبه .2
  گردد پرداخت مرمست صورت

  آن بر بازار هاي قيمت تأثيرگذاري چگونگي و آتي پيمان يك اعتباري ريسك ارزيابي .3

  آتي قراردادهاي گذاري ارزش و تجزيه و تحليل 2-2

  آتي  پيمان و آتي قرارداد ارزش بين تمايز .1

 قراردادهـاي  ايمبن ـ هاي دارايي نگهداري با مرتبط هاي هزينه و وغيرپولي پولي مزاياي مختلف انواع .2
  آتي قراردادهاي  قيمت بر آن تأثير چگونگي و آتي

  contangoو backwardation تعريف .3

   آنها گذاري قيمت مشكلات و آتي قراردادهاي انواع قيمت تفسير و محاسبه .4

  آتي قرارداد يك ارزش تعيين .5

  آتي قرارداد قيمت بر مؤثر عوامل .6

  معامله تياراخ قراردادهاي گذاري ارزش و مفاهيم 2-3

 قابـل  معاملـة  اختيار بين تمايز و آنها) زيان(سود محاسبه و آمريكايي اروپايي، معاملة اختيار تعريف .1
  بازارهاي خارج از بورس در معامله قابل معاملة اختيار و بورس در معامله

   پايه هاي دارايي ديدگاه از معامله اختيار قرارداد انواع .2



 (FRA)آتي نرخ نامة توافق با نرخ سود ملةمعا اختيار قرارداد مقايسة .3

  Collars و Caps، floors خريد اختيار تعريف .4

 بهره نرخ معاملة اختيار در ها پرداخت تفاوت و معامله اختيار قراردادهاي در ها پرداخت نحوه محاسبه .5
  معامله اختيار انواع ساير با

  ريكاييآم و اروپايي معاملة اختيار ارزش حداكثر و حداقل تعيين .6

  سررسيد تا مانده باقي زمان و تسويه قيمت از معاملات اختيار قيمت تأثيرپذيري چگونگي .7

 هـاي  پيمـان  يـا  آتي قراردادهاي در (put-call parity) سهام فروش و خريد اختيار برابري تعريف .8
   تركيبي معاملة اختيارات ساختار و ريسك پوشش معاملات با آنها ارتباط و آتي

  پايه هاي دارايي نقدي جريانات از سهام فروش و خريد اختيار برابري يرپذيريتأث نحوه .9
 آسيايي معامله اختيار .10

  معامله اختيار قراردادهاي قيمت بر نرخ سود تغييرات تأثير .11

 )اي پروانه  تفاضلي تفاضلي، استرادل، استرانگل،(معامله اختيار هاي استراتژي انواع .12

  آن هاي محدوديت و مرتون-شولز-بلك مدل زيربناي مفروضات .13

 از) مرتـون  و شـولز -بلك مدل براساس شده محاسبه(معامله اختيار يك قيمت تأثيرپذيري چگونگي .14
   مدل به ورودي متغيرهاي

 پوشـش  عمليـات  در آن از اسـتفاده  چگـونگي  و معاملـه  اختيار يك دلتاي ضريب محاسبه و تعريف .15
  ريسك

 روش و تـاريخي  پـذيري  نوسـان  روش شامل( پايه هاي اراييد در آتي نوسانات برآورد هاي روش انواع .16
 ) ضمني پذيري نوسان

   آنها ميان ارتباط و معامله اختيار قراردادهاي زماني ارزش و ذاتي ارزش .17

اوراق بهادار بـا   تركيبي، فروش اختيار ،(synthetic) تركيبي خريد اختيار يك هاي قيمت محاسبه .18
 از اسـتفاده  دليـل  و (synthetic underlying stock) ركيبيت پايه سهام و تركيبي درآمد ثابت

  گذار سرمايه يك توسط آن

 هـاي  مـدل  از اسـتفاده  بـا  هـا  دارايي معاملة اختيار و نرخ سود معاملة اختيار قيمت وتفسير محاسبه .19
   اي دوره دو و اي دوره يك اي دوجمله

 و دلتـا  ضريب معامله، اختيار يك تقيم بر آن تأثيرگذاري چگونگي و گاما ضريب محاسبه و تعريف .20
  دلتا ريسك پوشش

  معامله اختيار يك قيمت بر پايه هاي دارايي نقدي جريانات تأثير .21

 گـذاري  قيمـت  مـدل  تعيـين  و آتـي  قراردادهـاي  روي بـر  آمريكايي و اروپايي معاملة اختيار  مقايسة .22
 اروپايي معاملة اختيار براي مناسب

  )سوآپ(معاوضه دادهايقرار گذاري ارزش و مفاهيم 2-4

 حـداكثر  سـود،  حـداكثر  سـود،  تسويه، تاريخ در) سوآپ(معاوضه قراردادهاي گذاري ارزش هاي شيوه .1
  تسويه تاريخ در قيمت سر به سر نقطه زيان،



 ) سوآپ(معاوضه قرارداد يك ارزش تعيين و گذاري قيمت بين تمايز .2

  معاوضه قراردادهاي انواع نرخ محاسبه .3

 (swaption) معامله اختيار معاوضة قرارداد از استفاده موارد و انواع تعريف، .4

 جريانـات   ،(interest rate swaption)نـرخ سـود   معاملـه  اختيـار   معاوضة قرارداد محاسبه و تعريف .5
 سررسيد تاريخ در آن ارزش محاسبه و آن خروجي و ورودي نقدي

 تمايز قرارداد، عمر طي معامله طرفين از هركدام براي معاوضه قرارداد اعتباري ريسك  انواع محاسبه .6
از  اعتبـاري  ريسـك  كـاهش  چگـونگي  توضيح و بالقوه اعتباري ريسك و جاري اعتباري ريسك بين

  (marking to market)ها  حساب رساني روز به و فرآيند (netting) سازي خالص طريق

  ارياعتب ريسك با آن ارتباط و (swap spread) معاوضه دامنه قرارداد تعريف .7

 نرخ سود مشتقة ابزارهاي مفاهيم 2-5

  به عنوان ابزارهاي مشتقه نرخ سود و ابزار مشتقه اوراق با درآمد ثابت cap ، floorو كاركرد تعريف .1

   collarو چگونگي ايجاد   floor و cap (payoff)محاسبه تسويه  .2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 سبد سرمايه گذاريمديريت 

 

 ساعت آموزشي 64، واحد 4 :تعداد واحد و ساعات تدريس

مديريت سبد اوراق / مباحث پيشرفته سرمايه گذاري :تناسب با مفاد آزمون گواهينامه هاي حرفه اي

 بهادار

 .است مديريت سبد سرمايه گذاريتكنيك هاي پيشرفته با  پذيران دانش ييآشنا:هدف

 :اجماليسرفصل 

 ارزشگذاري سهام عادي، حق تقدم و سهام ممتاز 

 حليل ساير اوراق بهادارتجزيه و ت 

 مقدمه اي بر تحليل تكنيكي 

 مباحث پيشرفته بازارهاي مالي 

 تصميمات سرمايه گذاري و تخصيص دارايي ها 
 سبد اوراق بهادار تعاريف بنيادين و رويكردهاي مديريت  

 مدل هاي تك عاملي، چند عاملي و بازار در تحليل سبد اوراق بهادار 

 رمايه اي و آربيتراژقيمت گذاري دارايي هاي س مدل 
 عملكرد سبد اوراق بهادار ارزيابي 

 تجزيه و تحليل شركت 

 :تفصيليسرفصل 

 عادي سهام گذاري ارزش 1-1

 سهام گذاري ارزش مفاهيم

  سهام گذاري ارزش هاي مدل از استفاده موارد و گذاري ارزش تعريف .1

 ارزش و بـازار  ارزش گزيني،جاي انحلال، ارزش دفتري، ارزش اسمي، ارزش( سهام ارزش انواع تعريف .2
 ) ذاتي

  سهام گذاري ارزش در كيفي و كمي عوامل مقايسة .3

  سهام گذاري ارزش در فعاليت تداوم عدم و فعاليت تداوم مفروضات مقايسة .4

 سهام گذاري ارزش فرآيند

  اقتصاد تحليل و تجزيه 1-1



 كلان اقتصاد سطح در صنايع تحليل به باتوجه بازدهي عناصر تعريف .1

 تغييـرات  و شناسـي  جمعيـت  خـارجي،  نفوذ دولت، آوري، فن( خارجي عوامل تأثير تحليل و هتجزي .2
 هستند تأثيرگذار ها شركت گذاري ارزش بر كه) اجتماعي

  صنعت تحليل و تجزيه 1-2

 : شامل صنعت تحليل و تجزيه دهندة تشكيل اصلي اجزاي و اساسي مفاهيم .1

 تقاضا تحليل و تجزيه 

 صنعت مرع چرخة تحليل و تجزيه  

 رقابتي ساختار تحليل و تجزيه 

 دارد قرار آن در خود عمر چرخة در صنعت يك كه اي مرحله شناسايي و صنعت عمر چرخة .2

 )فصلي تدافعي، رشدي، صنايع مثلاً(صنايع بندي طبقه بر تجاري هاي چرخه تأثير .3

   صنايع بين رقابت كننده تعيين اساسي عوامل و صنايع ريسك با مرتبط عناصر .4

  صنايع گذاري قيمت هاي روش بر تأثيرگذار واملع .5

 شود مي ناشي آنها از صنعت سودآوري بلندمدت و مدت ميان در كه رقابتي نيروي پنج ميان تمايز .6

 بـر  مكمـل  محصـولات  و خـدمات  دولت، ابداعات، و آوري فن صنعت، رشد نرخ تأثيرگذاري چگونگي .7
  خاص صنعت يك ساختار

  شود مي محسوب پرمخاطره استراتژي يك رقبا حذف چرا كه اين توضيح .8

 شركت تحليل و تجزيه 1-3

 طبقه هر براي جذاب گذاري سرمايه هاي فرصت شناسايي و شركت تجاري چرخة مراحل بندي طبقه .1

  شركت يك بلوغ و انتقال رشد، مراحل توضيح .2

 : بين تمايز .3

 سهام رشد نرخ و شركت رشد نرخ 

 تدافعي سهام و تدافعي هاي شركت 

 فصلي سهام و فصلي هاي شركت 

 بازانه سفته سهام و بازانه سفته هاي شركت 

 رشدي سهام و ارزشي سهام   

 در آن اسـتفاده  و) P/E( سـهم  هـر  سـود  بـه  قيمـت  ضريب) EPS(سهم هر موردانتظار سود برآورد .4
 گذاري سرمايه تصميمات

 سهام گذاري ارزش هاي تكنيك 1-4

 بـراي  (DDM) سـود  تنزيـل  مـدل  از اسـتفاده  با اديع سهام و ممتاز سهام ارزش تفسير و محاسبه .1
   مختلف هاي دوره

  سود تنزيل مدل از استفاده با) P/E( ضريب استخراج شيوه .2

 نـرخ  و سـهام  صـاحبان  انتظـار  مـورد  بـازده  نـرخ  اجزاي دانستن با تقسيمي، سود رشد نرخ محاسبه .3
 سهام؛ جاري قيمت و (retention rate)سود  نگهداشت



 ارزش محاسـبة  و مدل ضعف و قوت نقاط مدل، اين زيربنايي مفروضات و گوردون رشد مدل تعريف .4
  گوردون رشد مدل از استفاده با عادي سهام

 گذاري ارزش در نقد وجه معيارهاي عنوان به سود انباشته و آزاد نقدي جريان تقسيمي، سود مقايسة .5
  آنها از هركدام كاربرد و شده تنزيل نقدي جريانات روش به

  سهم؛ جاري قيمت و تقسيمي سود ضمني رشد مدل از استفاده با سهام ارزش سبةمحا .6

 و (present value of growth opportunities) رشـد  هـاي  فرصـت  فعلـي  ارزش تفسـير  و محاسبه .7
 مـورد  بـازده  نـرخ  سـهم،  هر سود رشد، بدون سهم هر سود از استفاده با پيشرو، P/E ضريب اجزاي
 )  سهم ارزش يا( مسه بازار قيمت و انتظار

 اسـتفاده  مـورد  اساسي مفروضات مبناي بر شده تعديل رو دنباله و پيشروP/E   هاي ضريب محاسبه .8
   گوردون مدل در

 تقدم گذاري حق ارزش 1-2
 محاسبه ارزش تئوريك حق تقدم قبل و بعد از برگزراي مجمع  .1

 ممتاز سهام گذاري ارزش 1-3
 هاي سهام ممتاز تعريف انواع ريسك .1

 )ارزش دفتري، ارزش تسويه و ارزش ذاتي(ريف انواع ارزش سهام ممتاز تع .2

 ثابت درآمد با بهادار اوراق وتحليل تجزيه 1-4

 ثابت درآمد با بهادار اوراق   ريسك 1-4-1

 ثابت درآمد با بهادار اوراق در گذاري سرمايه  ريسك 1-4-1-1

 آن اسـمي  ارزش به نسبت اوراق قيمت و زاربا موردانتظار بازده بدهي، اوراق كوپن نرخ ميان ارتباط .1
 ) اسمي ارزش با برابر قيمتي يا صرف كسر، همچون،(اوراق

 اوراق، هاي  كوپن سررسيد، همچون( بهادار با درآمد ثابت  ورقة يك هاي ويژگي تأثيرگذاري چگونگي .2
 درآمد با بهادار اوراق سود نرخ ريسك بر) ثابت درآمد با بهادار اوراق بازدهي سطح و سهام اختيارات

  ثابت

 سهم خريد اختيار داراي ثابت درآمد با بهادار اوراق بازخريد، قابل ثابت درآمد با بهادار اوراق مقايسه .3
  سهم خريد اختيار بدون و

 ايـن  قيمـت  بـودن  متفاوت دليل و شناور نرخ با ثابت درآمد با بهادار اوراق بهرة نرخ ريسك محاسبه .4
  آن اسمي ارزش با اوراق

 ثابت درآمد با بهادار اوراق سبد يا قرضه  ورقة يك ديرش انواع محاسبه و تعريف .5

سود ورقه بهادار  نرخ ريسك معيار ترين مناسب مؤثر ديرش چرا اينكه توضيح و مؤثر ديرش محاسبه .6
 باشد مي (embedded options)ويژه  مزاياي داراي با درآمد ثابت

  ثابت درآمد با بهادار اوراق نرخ سود و قيمت يراتتغي به باتوجه آن محاسبه و تحدب تعريف .7

 ثابت درآمد با بهادار اوراق قيمت و بازده با آنها ارتباط و منفي و مثبت تحدب .8



 تغييرات و آن تحدب و ديرش به توجه با ورقه بهادار با درآمد ثابت يك قيمت تغييرات درصد برآورد .9
  نرخ سود

  رمؤث تحدب و شده تعديل تحدب بين تمايز .10

 بهادار با درآمد ثابت ورقة يك مجدد گذاري سرمايه ريسك بر تأثيرگذار عوامل .11

 به ثابت درآمد با بهادار اوراق هاي پرداخت كه زماني در گذار سرمايه يك براي ارز نرخ تغييرات ريسك .12
 پذيرد مي صورت خارجي ارز

 درآمد با بهادار اوراق انتشار از شركت قديمي ثابت درآمد با بهادار اوراق ريسك تأثيرپذيري چگونگي .13
   جديد ثابت

  نرخ سود تغييرات از  ثابت درآمد با بهادار اوراق انواع قيمت پذيري نوسان هاي ويژگي .14

 ثابت درآمد با بهادار اوراق اعتباري ريسك1-4-1-2

 اعتباري ريسك و ناشر شركت اعتباري ريسك تحليل شامل اعتباري ريسك تحليل و تجزيه مراحل .1
 بدهي هايابزار

 اعتباري ريسك تحليل و تجزيه در كليدي مالي هاي نسبت انواع كاربرد و محاسبه تعريف، .2

 هـاي  نسـبت  چـون  اطلاعاتي به توجه با ثابت درآمد با بهادار اوراق ناشر يك اعتباري كيفيت ارزيابي .3
 صنعت و ناشر براي كليدي مالي

  بدهي تعهدات ايفاي به ناشر يك توانايي ارزيابي در عمليات از حاصل نقد جريان كاربرد .4

 ثابت درآمد با بهادار اوراق گذاري ارزش  1-4-2

  آن مراحل و ثابت درآمد با بهادار اوراق گذاري ارزش فرآيند .1

  گذاري قيمت مختلف هاي روش از استفاده با ثابت درآمد با بهادار اوراق انواع ارزش محاسبة .2

  ثابت درآمد با بهادار اوراق ارزش بر تنزيل نرخ تغييرات تأثيرگذاري چگونگي .3

  ثابت درآمد با بهادار اوراق ارزش بر سررسيد تاريخ تغيير تأثيرگذاري چگونگي .4

 ثابت درآمد با بهادار اوراق ارزش تعيين در آربيتراژ آزاد گذاري ارزش رويكرد كاربرد .5

 ثابت درآمد با بهادار اوراق در گذاري سرمايه از ناشي بازدة منابع .6

 تأثيرگـذار  عوامل و ثابت درآمد با بهادار اوراق بازده از ناشي درآمدهاي مجدد گذاري سرمايه اهميت .7
  آن بر

  متفاوت سود پرداخت زماني مقاطع به توجه با  ثابت درآمد با بهادار اوراق بازده محاسبه .8

 تجزيه و تحليل ساير اوراق بهادار 1-5
 اوراق مشاركت 1-5-1

 گذاري در اوراق مشاركت سرمايه تحليل ريسك اعتباري و ريسك .1

هـاي   از نظر اولويت در تقسـيم دارايـي  (مقايسه تحليلي اوراق مشاركت با سهام عادي و اوراق قرضه  .2
 ... )شركت، اولويت در دريافت سود يا بهره، حقوق مالكانه و 

 اوراق اجاره 1-5-2
 مرتبط با اوراق اجاره  تحليل انواع ريسك .1



هـاي   و استانداردهاي حسابداري و نحوه ثبت حسـاب ) اي و اجاره عملياتي هاجاره سرماي(انواع اجاره  .2
 .هركدام در دفاتر موجر و مستاجر

  رهني اوراق 1-5-3

لاً  رهنـي  هـاي  وام و اي، پلـه  بازخريـد  صـورت  بـه  رهنـي  هـاي  وام شـامل  رهنـي  هـاي  وام انواع .1  كـام
  پذير استهلاك

 و ها پرداخت پيش نقدي، جريانات و) MBS(رهني هاي مبا پشتوانه وا اوراق هاي  ويژگي و انواع تعريف .2
   آنها از هركدام در پرداخت پيش ريسك

  هاي رهني اوراق با پشتوانة وام  ريسك و ها پرداختي گذاري، سرمايه هاي ويژگي .3

اوراق بـا پشـتوانة    انـواع  از هركدام در پرداخت پيش ريسك و ها پرداخت پيش نقدي، جريانات تعريف .4
  نيهاي ره وام

 انـواع  ،(collateralized mortgage obligation)شـده   گـذاري  وثيقـه  رهنـي  تعهـدات  ايجـاد  نحـوه  .5
  بخش هر با مرتبط ريسك ارزيابي و آن هاي بخش

   شده تضمين رهني تعهد يك ايجاد دلايل .6

   رهني اوراق معاملات در) SPV(نهاد واسط نقش .7

-commercial mortgage)تجـاري   رهنـي  وامهـاي  وانهپشت با ثابت درآمد با بهادار اوراق انواع ساختار .8

backed securities) مسـكوني   هاي رهني اوراق با پشتوانة وام و(residential nonagency mortgage-

backed securities) آنها انتشار فرآيند و  

  دارايي پشتوانة با بهادار اوراق 1-5-4

  دارايي پشتوانة با اوراق از هريك در ريسك و ها پرداخت پيش نقدي، جريانات تعريف .1

 ونحــوه (securitization)هــا  دارايــي كــردن بهــادار اوراق بــه تبــديل فرآينــد ســاختارهاي انــواع .2
  ناپذير استهلاك هاي دارايي و پذير استهلاك هاي دارايي از آن تأثيرپذيري

 مسـكن،  خريـد  هـاي  موا پشتوانة با كه بهاداري اوراق براي پرداخت پيش و نقدي جريان هاي ويژگي .٣
 گردند مي صادر خودرو خريد هاي وام مسكن، ساخت هاي وام

 نقدي(آن مختلف انواع ،(collateralized debt obligation (CDO))شده گذاري وثيقه بدهي تعهدات .4
 آن ايجاد هاي انگيزه و) تركيبي يا

  ها دارايي وانةپشت با بهادار اوراق بندي رتبه در بندي رتبه هاي شركت توجه مورد عوامل .5

 تحليل تكنيكي بر اي مقدمه 1-6

 و تكنيكـي  تحليـل  معايـب  و مزايـا  و عمـده  هـاي  روش زيربنايي، مفروضات تكنيكي، تحليل تعريف .1
  بنيادي تحليل با آن اختلاف

 مفاهيم پيشرفته بازارهاي مالي 1-7
 هاي كارآيي بازار و كاربردهاي آن آزمون  1-7-1

  كارآ بازار فرضية طبق بر بازار كارآيي اشكال از هركدام ارزيابي رايب استفاده مورد هاي آزمون .1

  سرمايه بازار كارايي هاي آزمون از حاصل نتايج كاربرد .2



  سبد مديريت فرآيند و بنيادي تحليل تكنيكي، تحليل براي سهام بازار كارآيي كاربردهاي .3

 رفتاري مفاهيم ماليه 1-7-2

تأييـد   تـورش  ،(overconfidence bias)حـد   از بـيش  اعتماد تورش توصيف و رفتاري مالي تعريف .1
(confirmation bias) صعودي  تورش و(escalation bias)   

  مالي نظريات تكاملي سير و رفتاري ماليه نظريه كليات .2

 فرضـيه  اشـكال  از كـدام  هر با رابطه در كلي نتايج توضيح و بازار در) ها قاعدگي بي(ها ناهمگوني انواع .3
   ارآك بازار

  رفتاري ماليه نظريه بر وارد انتقادات .4

 دارايي تخصيص و گذاري سرمايه تصميمات 2-1

   گذاري سرمايه هاي استراتژي و اهداف انواع، تعريف .1

 افـق  اين اثرات ارزيابي و خاص گذار سرمايه يك براي زماني افق تعيين زماني، هاي افق انواع مقايسة .2
 سبد انتخاب بر زماني

 تغييرات دامنة بر تأثيرگذار عوامل فهرست و بازده و ريسك قالب در گذاري سرمايه دافاه بيان دليل .3
 گذار سرمايه يك ريسك

 اسـتاندارد ( ايـران  در گذاري سرمايه استانداردهاي برطبق ها گذاري سرمايه انواع بندي طبقه و تعريف .4
 ) 15 شماره

 ايـران  در گـذاري  سـرمايه  داردهاياسـتان  برطبـق  هـا  گـذاري  سـرمايه  طبقات انواع گري گزارش نحوه .5
 ) 15 شماره استاندارد(

   آن اهداف و دارايي تخصيص تعريف .6

 تخصـيص  تصـميمات  اثربخشـي  بر گذاري سرمايه افق و گذاري سرمايه سياست بازار، انتظارات تأثير .7
  استراتژيك هاي دارايي

   ديناميكي و تاكتيكي استراتژيك، جامع، هاي مدل شامل دارايي تخصيص هاي مدل انواع .8

 و مقرراتي و قانوني عوامل مالياتي، موارد زماني، افق نقدينگي، از ناشي گذاري سرمايه هاي محدوديت .9
 خاص ترجيحات و نيازها

 تخصـيص  ديـدگاه  براساس تواند مي كه سبد بازدهي از درصدي قالب در ها، دارايي تخصيص اهميت .10
 مختلـف  كشـورهاي  در اقتصـادي  و سياسـي  املعو چگونه اينكه تشريح و شود  داده شرح ها دارايي

 شود متفاوتي هاي دارايي تخصيص تصميمات اتخاذ به منجر تواند مي

 يـك  ارزش محاسـبة  و) CMLوCAL(سـرمايه  بـازار  خطوط و ها دارايي تخصيص بين ارتباط تحليل .11
  متغيرها ساير ارزش دانستن با مشخص متغيرهاي از متغير

 سبد اوراق بهادار اي مديريتعاريف بنيادين و رويكردهت 2-2

  سبد مديريت رويكردهاي انواع متفاوت .1

  خاص سياست يك اتخاذ دلايل تشريح و سبد مديريت فرآيند مراحل .2



 كه زماني افزايشي بازده مفاهيم تشريح و كارآ مرز تعريف و آن اساسي فرضيات شامل ماركويتز مدل .3
  پذيرد مي را بيشتري ريسك گذار سرمايه يك

  ماركويتز مدل براساس گذاران سرمايه رفتار فرضيات مودنن فهرست .4

 نيـز  و گـذار  سـرمايه  شـخص  يك براي معيار انحراف و واريانس انتظار، مورد بازده تفسير و محاسبه .5
  سبد يك معيار انحراف و انتظار مورد بازده

  واريانس حداقل مرز ثبات عدم به مربوط مسايل تحليل و واريانس حداقل مرز تعريف .6

  مختلف گذاران سرمايه براي متفاوت بهينة سبد وجود چگونگي توضيح و بهينه سبد مفاهيم .7

  CML سرمايه بازار خط شكل بر بازار سبد نقش تشريح و بازار سبد تعريف .8

 بـازده  معيـار  انحراف و موردانتظار بازدة محاسبة و آن فرضيات و واريانس -ميانگين تحليل و تجزيه .9
 دارايي سه اي دو از متشكل سبد يك

  سهام سبد غيرفعال و فعال مديريتتوضيح رويكردهاي  .10

   تركيبي هاي استراتژي .11

 بازار و چندعاملي عاملي، تك هاي مدل 2-3

  ماركويتز مدل با آن مقايسه و فرمول اساسي، فرضيات شامل عاملي تك مدل .1

  عاملي تك مدل در سبد و سهم بازده و ريسك محاسبه .2

  عاملي چند و دو مدل در سبد و سهم بازده و ريسك بهمحاس و فرمول كلي، شكل .3

 عاملي چند و دوعاملي عاملي، تك مدل نياز مورد عوامل تعداد مقايسه .4

 معيـار  انحـراف  انتظـار،  مورد بازده بر آن تأثير تشريح و آن اساسي فرضيات شامل سرمايه بازار مدل .5
 سـبد  بـه  ريسـك  بـدون  دارايـي  كي ـ كه زماني بازده -ريسك ممكن تركيبات و كواريانس بازدهي،
 شود مي اضافه دار ريسك هاي دارايي

   آنها كوواريانس و واريانس ها، دارايي بازده از استفاده با بازار مدل بيني پيش .6

 اوراق بـازده  روش شـامل ( built up مدل و) PSM( استامبا پاستور مدل) FFM( فرنچ و فاما مدل .7
 ) ريسك صرف به قرضه

 عاملي هاي مدل بر مبتني سبد تشكيل چگونگي .8

 اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت  مدل 2-4

 توصـيف  نيـز  و حاصـله  نتـايج  و آن اساسي فرضيات شامل اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت مدل .1
  آن اساسي فرضيات كاهش اثرات

 ارزش  محاسبة و شارپ نسبت و بازار ريسك صرف بتا، ضريب و) SML(بهادار ورقه بازار خط تعريف .2
   متغيرها ساير ارزش دانستن با متغيرها اين از يكي

 بهادار ورقة قيمت آيا اينكه ارزيابي و SML از استفاده با بهادار  ورقة يك موردانتظار بازدهي محاسبة .3
 است شده تعيين صحيح طور به يا واقع از كمتر واقع، از بيشتر

  گيري وام و دهي وام هاي نرخ فاختلا به توجه با بهادار ورقه خط شكل تحليل و تجزيه .4



 كـه  زمـاني  دارايـي  يـك  بتاي و انتظار مورد بازده بين ارتباط و CAPM ديدگاه از بازار سبد كارايي .5
 ندارد وجود استقراضي فروش امكان نيز و ريسك بدون بازده نرخ در گيري وام امكان

 ) مصرفي CAPM مدل شرطي، CAPM مدل فرنچ، و فاما عاملي سه مدل( CAPM مدل بسط .6

 ايـن  از هركـدام  هـاي  فرمـول  و المللـي  بـين  و بومي اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت مدل تعريف .7
  ها مدل

 آربيتراژ گذاري قيمت مدل 2-5

 هـاي  مـدل  بـا  آن ارتبـاط  و اساسـي  فرضـيات  شـامل ) APT(آربيتـراژ  گـذاري  قيمـت  تئوري تعريف .1
 صـرف  و عـاملي  هـاي  حساسـيت  دانسـتن  بـا  ييدارا يك انتظار مورد بازده نرخ محاسبه چندعاملي،

  فرصت اين از برداري بهره امكان و آربيتراژ فرصت وجود تعيين و عامل ريسك

  APTو  CAPM ماكويتز، هاي مدل اساسي فرضيات و نتايج مقايسة و تعريف .2

 اوراق بهادار سبد عملكرد ارزيابي 2-6

 سبد اوراق بهادار عملكرد سنجش تعريف .1

 و تحليل و تجزيه و اسنادي تحليل ارزيابي، نسبت جنسن، آلفاي ترينر، شارپ، يها شاخص محاسبه .2
    آنها مقايسه

 عملكرد سبد ارزيابي معيارهاي از هريك كلي ضعف نقاط .3

 شركت تحليل و تجزيه 2-7

  چندگانه ماتريس يك از استفاده با گذاري ارزش در همبستگي ضريب تحليل و تجزيه اهميت .1

  بهادار با درآمد ثابت اوراق از ادهاستف با ريسك پوشش .2

 

 

 

 

 

 

 

 



 )2(مالي بنگاه هامديريت 

 

 ساعت آموزشي 48، واحد 3 :تعداد واحد و ساعات تدريس

 مباحث پيشرفته در امور مالي شركتي :تناسب با مفاد آزمون گواهينامه هاي حرفه اي

 .مباحث پيشرفته امور مالي شركتي استبا  پذيران دانش ييآشنا:هدف

 :اجماليفصل سر

 مباحث پيشرفته در بودجه بندي سرمايه اي 

 مباحث پيشرفته در هزينه سرمايه 
  موجودي كالامديريت سرمايه در گردش و 

  تأمين ماليمديريت مباحث پيشرفته در 

 مباحث پيشرفته در ساختار سرمايه و اهرم ها 

 سياست هاي تقسيم سود 
 تحصيل شركت هاي فرعي و ادغام 

 :تفصيليسرفصل 

 اي سرمايه بندي مباحث پيشرفته در بودجه1-1

 :  اي سرمايه هاي پروژه ارزيابي بر زير موارد تأثيرگذاري چگونگي تشريح .1

 ها پروژه ترتيب 

 اي سرمايه بندي جيره شرايط 

 نامساوي عمر با هاي طرح 

 پـروژة  يـك  ارزيـابي  شـده در  تنزيـل  سـرماية  برگشـت  دورة  روش نتـايج  تفسير و كاربرد محاسبه، .2
   هاي ارزيابي پروژه با ساير روش مقايسهدر  آن مزاياي و ها ويژگي بيان و اي ايهسرم

  آن سهام قيمت و شركت ارزش و NPV بين ارتباط .3

 استهلاك روش انتخاب تأثير ارزيابي و جايگزين اي سرمايه پروژة يك سالانة نقدي جريانات محاسبة .4
  نقدي جريانات بر

 اي سرمايه بندي بودجه تحليل و تجزيه بر تورم تأثيرات .5

 :  زير شرايط در اي سرمايه پروژة بهترين انتخاب و ارزيابي .6

 كـوچكترين  روش از اسـتفاده  با نامساوي نقدي جريانات با) الجمع مانعه(ناسازگار هاي پروژه 
 سالانه نقدي جريانات معادل روش و مشترك مضرب



 اي سرمايه بندي جيره  

 ناشي مسايل تحليل و) الجمع مانعه( ناسازگار  و مستقل هاي طرح براي IRR با  NPV روش مقايسة .7
 ؛IRR روش از استفاده از

 ارزيـابي  بـراي  كارلو مونت سازي شبيه و سناريو وتحليل تجزيه حساسيت، تحليل و تجزيه از استفاده .8
 اي سرمايه پروژه يك مستقل ريسك

 اي سرمايه بندي بودجه هاي تله انواع تشريح .9

 اي سرمايه بندي بودجه مورد در اقتصادي سود و حسابداري سود تفسير و محاسبه .10

 : زير ارزيابي هاي روش از استفاده با اي سرمايه پروژة يك ارزيابي و شدن قايل تمايز .11

 اقتصادي سود)EP( 
 مانده باقي درآمد (residual income) 
 ادعاها گذاري ارزش (claim valuation) 

 و دارايي خريد با آن مقايسه و اي سرمايه اجاره از اصلح نقدي جريانات فعلي ارزش خالص محاسبه .12
  اجاره يا خريد به در مورد گيري تصميم

 سرمايه مباحث پيشرفته در هزينة   1-2

 است واقع توسعه حال در بازار يك در كه شركتي سهام هزينة تخمين در كشور ريسك صرف نقش .1

 نهـايي  هزينه سطح افزايش در جديد مالي منابع تأثير تحليل و سرمايه نهايي هزينة جدول شناخت .2
 آن شكستگي نقاط تفسير و محاسبه و سرمايه

 گردش در سرمايه مديريت 1-3

 گردش در سرمايه مفهوم تعريف .1

 هـاي  حسـاب  دوره مطالبـات،  وصـول  دوره عمليات، دوره نقد، وجه گردش دوره محاسبه و شناخت .2
 كالا موجودي دوره و پرداختني

 آنها مقايسه و گردش در سرمايه ايه استراتژي با آشنايي .3

 جسـورانه، (آن نتـايج  تحليـل  و جـاري  هـاي  دارايـي  هـاي  اسـتراتژي  هـاي  ويژگي با آشنايي 
 )كارانه محافظه

 جسـورانه، (آن نتـايج  تحليـل  و جـاري  هـاي  بـدهي  هـاي  اسـتراتژي  هـاي  ويژگي با آشنايي 
 )كارانه محافظه

 گردش در سرمايه هاي استراتژي مقايسه  

 مقايسـة  و شـده  تعيـين  مالي هاي نسبت از استفاده با شركت يك نقدينگي ميزان حليلت و محاسبه .4
  مشابه هاي شركت با شركت

 با مقايسه و نقد وجه گردش دورة و عمليات دورة از استفاده با شركت كل گردش در سرمايه ارزيابي .5
  مشابه هاي شركت ساير

  شركت روزانة ينقدينگ مديريت براي لازم ابزارهاي ارزيابي و تعريف .6



 مقايسـة  و شركت يك پرداختني هاي حساب و كالا موجودي دريافتني، هاي حساب وضعيت ارزيابي .7
  مشابه هاي شركت با مقايسه نيز و شركت گذشتة مشابه موارد با ها آن

 كالا موجودي مديريت  1-4

  كالا موجودي مديريت بر موثر عوامل و كالا موجوي انواع بندي طبقه و تعريف .1

 شناسـايي  و متحرك و موزون ميانگين لايفو، فايفو،( كالا موجودي حسابداري هاي روش انواع تعيين .2
  خالص سود و شده ساخته كالاي شده تمام بهاي با آن ارتباط و) ويژه

 انواع از استفاده با رفته فروش كالاي شدة تمام قيمت و كالا موجودي دورة پايان هاي مانده محاسبة .3
 يـا  ثابت ها قيمت كه شايطي در توليد حساب محاسبة منظور به كالا موجودي اريحسابد هاي روش

  باشد تغيير درحال

 مانـدة  و رفتـه  فـروش  كـالاي  شدة تمام قيمت بر كالا موجودي ثبت مختلف هاي روش تأثير  مقايسة .4
 ليما هاي نسبت انواع و عملياتي هاي فعاليت نقدينگي، سودآوري، بر متعاقباً و كالا موجودي

 قيمـت  يـا  شـده  تمام بهاي اقل قاعدة كاربرد و مالي هاي صورت در ها موجودي گزارشگري چگونگي .5
  بازار

 و سـفارش  هزينه نگهداري، هزينه سفارش، بار هر مقدار موجودي، متوسط محاسبه و ارتباط تحليل .6
  كل هزينه

  آن به مربوط عناصر تحليل و) EOQ(سفارش بار هر حدمطلوب محاسبه توانايي .7

 مباحث پيشرفته درمديريت تأمين مالي 1-5

 بلندمدت مالي مباحث پيشرفته درتأمين 1-5-1

 خريـد  حـق  داراي ثابـت  درآمـد  بـا  بهـادار  اوراق شـامل ( مخـتلط  بهـادار  اوراق ازطريق مالي تامين .1
 ) تبديل قابل بهادار اوراق و) warrant(سهام

 عمليـاتي ( هريك معايب و مزايا و ها ويژگي و بلندمدت و مدت كوتاه اجاره انواع بندي طبقه و تعريف .2
 ) مالي و

  آن حسابداري ثبت هاي شيوه و اي سرمايه اجاره ازطريق مالي تأمين هاي ويژگي .3

 و مـوجر  ديـدگاه  از مـالي  هـاي  نسـبت  و مـالي  هـاي  صورت بر عملياتي و اي سرمايه هاي اجاره تأثير .4
  مستأجر

  آن افشاي و مالي هاي نسبت بر آنها از هريك أثيرت و فراترازنامه مالي تأمين هاي روش انواع .5

  فراترازنامه هاي بدهي افشاي .6

 مدت كوتاه مالي تأمين مباحث پيشرفته در 1-5-2

 بهينه روش پيشنهاد و شركت مدت كوتاه مالي منابع تأمين براي موجود هاي گزينه ارزيابي .1

 ها اهرم و سرمايه مباحث پيشرفته در ساختار 1-6



  مركب اهرم درجة و مالي اهرم درجة عملياتي، اهرم درجة سيرتف و محاسبه .1

  مطلوب سرمايه ساختار تعيين معيارهاي و سرمايه ساختار تعريف .2

 نظـرات  سـنتي،  هـاي  تئـوري  مبنـاي  بـر ( شركت ارزش و سرمايه ساختار سرمايه، هزينه بين رابطه .3
 ارتباط تشريح و) جاري يدگاهد و) NOI( خالص عملياتي سو خالص، سود نظرات ميلر، و موديگلياني

    مالي اهرم و سهام هزينة بين

  مالي تأمين تفاوتي بي نقطه تحليل و محاسبه .4

  متفاوت سرمايه ساختارهاي در سهم هر سود محاسبه و مالي تأمين روش بهترين تعيين .5

  سهام صاحبان حقوق بازده و شركت خالص سود بر مالي اهرم تأثير .6

   مالكان و دگاندهن اعتبار ريسك مقايسة .7

  سرمايه ساختار به مربوط تصميمات در موردنظر اهداف .8

  شركت ارزش و سرمايه هزينة بر ميلر و موديگلياني تئوري در ها ماليات اثر .9

 سـهام،  خـالص  نماينـدگي  هزينـة  و نمايندگي هاي هزينه مالي، ورشكستگي هزينة تشريح و تعريف .10
  شركت بهينة سرماية ساختار به آنها ارتباط و نامتقارن اطلاعات هزينة

 بهينه سرماية ساختار ايستاي تبادل تئوري نمودار ترسيم و تشريح .11

 (pecking order theory)مراتـب  سلسـه  تئـوري  ميلر، و موديگلياني تئوري هاي محدوديت مقايسة .12
 سرمايه ساختار ايستاي تبادل تئوري و سرمايه ساختار

 هدف سرمايه ساختار اطراف در واقعي سرماية ساختار نوسان دليل و هدف سرمايه ساختار .13

  سرمايه ساختار سياست در ها بدهي بندي رتبه نقش بررسي .14

  شركت گذاري ارزش بر سرمايه ساختار  سياست تأثيرگذار عوامل بررسي .15

  گذاري سرمايه تحليل و تجزيه در آن هاي كاركرد و مالي اهرم المللي بين هاي تفاوت .16

 سود تقسيم تسياس و تقسيمي سود  1-7

  آنها از هريك نتايج و آثار و انتخاب بر مؤثر عوامل سود، تقسيم هاي سياست انواع .1

  سود تقسيم سياست بر مالي تأمين پذيري انعطاف تأثير .2

 ارزش بـر  هـا  روش از يـك  هـر  تـأثير  و يـك  هر از استفاده علل و سود پرداخت هاي روش با آشنايي .3
  :زير ردامواز يك  هر در شركت ارزش محاسبه و شركت

 نقدي سود  

 جايزه سهام 

 سهام تجزيه  

 ثـروت ) حداكثرسـازي ( بـراي  آنها هاي محدوديت تشريح و تقسيمي سود مختلف مكاتب ميان تمايز .4
  (P/E) سود به قيمت نسبت و سهامداران

 سود به قيمت نسبت بر مند نظام صورت به تقسيمي سود پرداخت تأثيرگذاري امكان چگونگي .5

 ادغام و فرعي هاي شركت تحصيل  1-8



 ها روش اين از كدام هر در) EPS( سهم هر سود  محاسبة وادغام و تملك  هاي روش واعنا بندي طبقه .1

 از اسـتفاده  دلايـل  و) M&A(تملـك  و ادغام هاي روش از كدام هر معايب و مزايا و ها ويژگي تعريف .2
  ها شركت توسط آنها

و  تملـك  دربرابـر  هـا  شـركت  اين تدافعي هاي شيوه و هدف هاي شركت گذاري ارزش هاي روش انواع .3
 روش از استفاده با آن ذاتي ارزش تخمين و موردنظر هدف شركت) FCF( آزاد نقدي جريان محاسبة
  شده تنزيل نقدي جريانات

 اقليت سهم و تلفيقي مالي هاي صورت فرعي، تجاري واحد اصلي، تجاري واحد كنترل مفهوم تعريف .4
  ) 18 شماره استاندارد( ايران در گذاري سرمايه استانداردهاي برطبق

 مادر شركت و فرعي هاي شركت شدة تسعير درآمدهاي بر ارز تبديل نرخ در تغييرات تأثير .5

 هاي نرخ با اقتصادهايي در كه فرعي هاي شركت براي جايگزين حسابداري هاي روش تحليل و تجزيه .6
 كنند مي فعاليت بالا بسيار تورمي

 


